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FOND DESCHIS DE INVESTITH

RAPORT DE ACTIVITATE LA 31.12.2018

1. Informatii generale

FDI OMNINVEST este autorizat de catre ASF prin Decizia 1852/07.04.2004 si a primit numarul de inregistrare
0015 in Registrul ASF. Documentele fondului (Prospect de emisiune, document informatii cheie destinate
investitorilor, contract de societate civila si regulile fondului) pot fi consultate la sediul societatii de administrare din
Bucuresti, Strada Lainici nr. 44-46, Et. 1, Ap.4, Sector 1 si pe pagina de web a societatii la adresa www.sai-sira.ro
FDI OMNINVEST are ca obiectiv plasarea diversificata a fondurilor banesti acumulate, in conditii avantajoase si
profitabile, in valori mobiliare si in active lichide, avandu-se in vedere atat conservarea sumelor initial investite, cat
si asigurarea unei cresteri pe termen mediu si lung a investitiei efectuate, deci un randament total ridicat.

Este important de stiut faptul ca, de la reautorizarea fondului, implicit si in perioada analizata in acest raport, FDI
OMNINVEST nu a luat cu imprumut sume de bani pentru a plati contravaloarea unitdilor de fond rédscumparate si
nici pentru operatiuni de subscriere prin exercitarea drepturilor de preemtiune.

Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond se realizeaza in mod continuu la sediul SAT SIRA SA din Str. Lainici
nr. 44-46, Et.1, Ap. 4, Sector 1, Bucuresti .

2. Informatii despre administratorul fondului

Administratorul fondului este SAI SIRA SA, societate de administrare a investitiilor autorizata prin Decizia A.S.F. nr.
256 / 19.01.2004, avand numarul de inregistrare in Registrul Public ASF PJROSSAIR / 400008, inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului sub numarul J40/914/1996, CUI 8106253 cu sediul social in Bucuresti, Strada Lainici nr. 44-
46, Et. 1, Ap.4, Sector 1.

SAI SIRA SA si-a inceput activitatea in anul 1996 fiind o companie dinamica, inovatoare, orientata catre obtinerea
de performante prin protejarea capitalului administrat. Cu active totale in portofoliu de peste 60 de milioane de lei
societatea administreaza trei fonduri de investitii, oferind investitorilor o paleta investitionala diversificata, atat din
punct de vedere al tipului de investitie ( actiuni, obligatiuni, unitati de fond, instrumente financiare derivate, etc. )
cat si al valutei de investitie ( RON, CAD, EUR, USD )

La data de 31.12.2018 societatea are un capital social in suma de 1.977.500 lei respectand prevederile legale
privind cerintele de capital pentru societatile de administrare a investitiilor.

3. Obiectivele fondului

Fiind un fond orientat spre piata de capital, politica de investitji s-a bazat, in principal, pe actiunile cotate la BVB.
Pentru a atinge obiectivele propuse, SAI SIRA SA in calitate de Administrator al FDI OMNINVEST, a diversificat
portofoliul de actiuni al fondului, in vederea obtinerii unui randament cat mai ridicat, in conditiile unei dispersii cat
mai mare a riscului si a unei lichiditati ridicate.

Strategia de investitii vizeaza monitorizarea evenimentelor importante care se produc la nivelul societatilor din
portofoliul FDI OMNINVEST, asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si politica de
investitii si prevenirea sau administrarea eventualelor conflicte de interese care decurg din exercitarea drepturilor
de vot.

SAI SIRA SA monitorizeaza cu atentie emitentii din cadrul portofoliului FDI OMNINVEST pentru a determina
momentul si modul de exercitare a drepturilor de vot aferente instrumentelor detinute in portofoliul administrat, in
beneficiul exclusiv al investitorilor in FDI OMNINVEST.

Societatea de administrare a investitiilor SIRA SA va urmari si in continuare realizarea unor plasamente care sa
permita obtinerea unor randamente superioare in conditiile unei lichiditati ridicate si a unui control strict al riscului
asumat.

4. Politica de investitii a fondului in anul 2018

Politica de investitii a FDI Omninvest a urmarit pe parcursul anului 2018 crearea unui portofoliu diversificat cu
alocari tactice astfel incat sa se livreze pe termen mediu si lung randamente pozitive.



Datorita turbulentelor care au aparut pe pietele de actiuni in luna februarie, s-a decis lichidarea detinerilor de
actiuni si s-au urmarit investitii in actiuni ale emitentilor care fac obiectul ofertelor publice de preluare si delistare,
precum si in obligatiuni cu o rata a dobanzii ridicata.

In urma caderilor accentuate inregistrate de actiunile cotate la Bursa de Valori Bucuresti in luna decembrie 2018,
caderi generate de adoptarea OUG 114/2018, Fondul a investit o mare parte a resurselor sale in principalii emitenti
afectati de efectele OUG 114/2018(banci, societati din domeniul energetic). Decizia de investire a avut la baza
datele fundamentale ale respectivilor emitenti si un randament ridicat potential al dividendelor pe care acestia ar
putea sa il distribuie.

In alocarea protofoliului fondului pe diferite clase de active cat si in selectia propriu zisa a instrumentelor financiare
aflate in portofoliul fondului se utilizeaza metode specifice analizei fundamentale (atat la nivel macro, cat si la

nivelul emitentului ) cat si analizei tehnice.

Structura activelor la data de 31.12.2018
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5. Situatia patrimoniala a fondului

In decursul anului 2018, activul net a inregistrat o crestere de 0,48% ajungand la 31 decembrie la o valoare de
1.118.810,69 lei. Numarul de unitati de fond aflate in circulatie a ajuns la valoarea de 375.593,46 in scadere cu
3,16% fata de sfarsitul anului 2017. Valoarea unitara a activului net (VUAN) a urmat si in perioada analizata
un trend influentat in mare masura de evolutia pietei de capital si de politica de investitii, nivelul sdau
minim fiind cel de la 12.07.2018, de 2,8565 lei, iar cel maxim de 3,0489 lei, inregistrandu-se in
03.12.2018. In perioada 01.01.2018 — 31.12.2018, valoarea unitara a activului net a crescut cu 3,77 % atingand
valoarea de 2,9788 lei la data de 31.12.2018.
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Situatia activelor si obligatiilor fondului la 31.12.2018, precum si situatia detaliatd a investigiilor la 31.12.2018 sunt
prezentate in anexa.

6. Situatia veniturilor, a cheltuielilor fondului si a conturilor de capital

in conformitate cu legislatia in vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatiile fondului
(cheltuielile cu comisionul de administrare, de depozitare si custodie, cheltuielile cu comisioanele datorate SSIF,
comisioanele bancare si comisioanele si taxele datorate ASF) precum si sumele datorate ca plata a unitatilor de
fond rdscumparate dar neincasate de membrii care au solicitat rdscumpararile respective si impozitul pe venitul
global al membrilor ce au efectuat rascumpdrari se evidentiaza distinct.

Fondul a obtinut venituri totale de 780.553,76 lei, din care 780.521,49 lei venituri financiare. Veniturile obtinute din
plasamentele realizate de fond au fost reinvestite cu respectarea prospectului de emisiune al fondului si a
reglementarilor legale in vigoare.

Cheltuielile totale ale fondului aferente anului 2018 au fost de 739.325,48 lei si constau in cheltuieli cu
administrarea, depozitarea si custodia, cu intermedierea tranzactiilor, cu diferentele de curs valutar, cu diferentele
negative ale cotatiilor valorilor mobiliare, cu comisioanele bancare si cu comisionul ASF. Cheltuielile financiare au
fost in suma de 661.810,23 lei.

Profitul net al investitiei, respectiv rezultatul exercitiului a fost de 41.228,28 lei .

Capitalul privind unitatile de fond a fost la sfarsitul lui decembrie 2018 de 375.593,46 lei , iar primele de emisiune
aferente unitatilor de fond la sfarsitul anului 2018 au ajuns la 701.988,95 lei.

Subscrierea de unitati de fond.

Unitatile de fond ale FDI Omninvest sunt distribuite prin intermediul SAI SIRA SA la sediul social al acesteia din Str.
Lainici nr. 44-46 Et. 1 Ap. 4 Sector 1 Bucuresti.



Persoanele fizice sau juridice care doresc sa devina Investitori, vor completa un formular de subscriere si vor
prezenta documentele solicitate. Formularul de subscriere odatd transmis la sediul administratorului este irevocabil.
Comisionul de subscriere este de 0,7 % din sumele nete subscrise pentru achizitionarea de unitati de fond, daca
aceste sume sunt mai mici de 100.000 RON si de 0,5 % din sumele nete subscrise pentru achizitionarea de unitati
de fond atunci cand acestea sunt mai mari sau egale cu 100.000 RON.

Pentru r§scumpérarea unittilor de fond se completeazd un formular de rdscumpdrare. Formularul de rdscumpdrare
odatd depus la sediul administratorului este irevocabil.

Comisionul de rdscumparare - este comisionul perceput de Fond pentru acoperirea costurilor de rdscumpdrare.

Acest comision este:
- 3,8 % din valoarea unitara a activului net, daca rdscumpararea unitatii de fond este solicitata intr-un

termen mai mic de 365 de zile inclusiv de la achizitionarea acesteia;
- 1 9% din valoarea unitara a activului net, daca rdscumpdrarea unitdtii de fond este solicitata intr-un termen

cuprins intre 366 si 730 de zile de la achizitionarea acesteia;
- 0 % din valoarea unitara a activului net, daca rédscumpdrarea unitdtii de fond este solicitata intr-un termen

mai mare de 730 de zile de la achizitionarea acesteia.
Comisioanele de subscriere si comisioanele de rascumparare pot fi modificate de societatea de administrare

cu autorizarea ASF. Societatea de administrare este obligata sd faca public noul nivel al comisioanelor de subscriere
sau de riscumpdrare cu cel putin 10 zile inaintea intrdrii lor in vigoare. Pentru informarea investitorilor, nivelul

comisioanelor va fi prezentat si in rapoartele periodice.

7. Madificari in documentele fondului

In anul 2018 in nu au avut loc modificari in cadrul documentelor de constituire ale FDI Omninvest.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

Societatea de Administrare a Investitiilor SIRA SA

Marius OLTEANU
Director General

Intocmit,
Tania MALUREANU
Director General Adjun

Verificat,
Eduard ERDELI
Compartiment Control Intern




2L sl 2L eoipunl sueosiad -
6LL'Y 6LL'Y 6LL'Y o921zl sueOosied -
L6L°Yy L6L'y 161y i@J4ed ulp "uosaAul JewnN| 9L
S9' LEV'EPES S9 LEV' EVS S9'LEV'EVES eo1punl sueosiad -
L8'GSL'2eL = tessreet | o re'ssteer R D ] oo1zy eueosiad -
9Y'E6S'SLE OV E6S'SLE o £6S5'S.E I9p @nunep aJed uip ‘eneinsa LUNioe / pUuojl ap NEiUN JewunnN| v
! ...ﬂ'ﬁ;“h..vw e T T e e - o e  AANALLDVY| o1

000 - ©19110SgNS UOISILWOD -

000 - ) . med ep neiedwnosey -

oo'o - I T Lepusulg PNV N0 RINKRYD |

000 ‘4'S’'V ©1elolep a|8jle] IS 8|9UBOISILIOD NO

000 10|uBIpeWISIUl 81BIOIED I0j8uBOISItWoD ele|d pulaud

8926/ ininyenzodep ejei0lEpP I1oj9UBOISILOD BlR|d puiaid

89°2E6'E

B aiesSIUIWpE 9P INESI00S 9jelolep 10jsueolsiuwod erejd puiaud i
4 e C
ejuodap aluaisie auwung

BlUOOSp BlUS 18je alung

©1eA|0Zo1 ©p SINO Ul oWNg
R T = = =T L TTNC TV T

eanioe 23|v| oL
L jeseoul ep eueodno is jedioullg| |
. o N S 1esesul ep epuepiAliq]
1eseoul ep 1umdaip o1je nes spuspinid| 6
| eicuonezuen ej esiWpeEsU v 4/ D d OV / WA DGO el atedpnied op unpit| |
| eieuonezuen ejesiupe VI OdOV/ WA DGO Bl eredonied ep unpiy
- 19Jed UIp "V I'4/D'd'O'V/ WA D d O 2| esedionied op Lnnil| 8
T Teies uip ‘2L02/2e4u DNO ulp (B 11| 28’ Ve ‘eleusuia|bea eyerd| |
© ed ejeucnoezues 9192 JESep ojel|e ‘eiejeucwu 1e1eid eje sjusINgSU]| 2
= =3 t@ied uip
‘@jejuawa|Bal Jojeiaid viee Ul 8121006aU SlEALSP S4BIDUBUY SjUSWINISU]| 9
:ejejuswe|Bas 2ieid 0 ad SjEUCIIOBEZURI] SIBA ISP SIBIDUBLY SJUSLUNIISU]| §
- ~ >INVE NIZHVA
T INva VI LY
- - OS5 - aud
- - VNVWOH VIVIOHIWOD VONVE
(OH) Bruewoy Ulp IPS4D 2P IINHISUI B] 211NINSUO0D asedueq auzodag|L'y
@1ed ulp ‘esesueq ayizodaq| v
- o Jelawinu Is Jueand Juoo ul iquuodsig| £ |
P ‘ejeluswia|Bes eje1d o ad 9jEUCNOBZUEI) NES SSILUPE 9}8iN}oNJIS 8SNpold | Z

(lques "uN-530 "UIpIo B| 818114) Heuwiod ap ajoel

eleuonezuen g| esiwpesu eAne1odios iunnebiqo

B|eoo| eol|gnd enENSIUIWPE 6p ©SIlUS eleuonoBZURl] B| osiwipesu wunnebligo

SIBUONEBZUEL B| 9SILUPESU IUNNROY

ASIANINWO "1"G"d Jo1mebiqo 1s sojaanse = zjeusweldes

Saejaodey

24D ulp ‘eJe ow uojean
Lo'L6L'2e LO'161L'2E S esed uip zioz/zetu SN0 up (B i (L) estye|
- 2| ®1BUORUSW SiBjeUOW 19191d 92 |USLINIISU] IS SJ21|IGOUI LIO[BA )Y EiLY!
000’0 oo'o 000 000°0 000 000 0000 000 00°0 9Ssiua Nou aJejjiqow LoBA P L
0000 000 000 000°0 000 TXY) 000°0 ocoo 000 -
{1LS) 4sv eop eeqoade ‘Innaijqnd 2s1yosSep IS 2INOSOUNDIaJ
o)se is @ |nbBai pow Ul ezeasado ases ‘48] 1B1S UN-JlUIp 21elUs WS |Baa
ejeid elje o ad seoobBau nes e} 1B1S UN-JlUjP 8S4Ng j9uUn e B[220
2100 2] oSlwWpe aJejouocw ja3eid e ajusuIniisuUl IS 8Bl {IqOo W LUC[EeA (e L
0000 000 ooo 0000 000 000 oooc  |0oo0©O 600 | (wsS) niquieui 1e1s un-nuip eejusie|bes e1eid o ad sjeucnoezUEn| |
nes osjwpe aJejsucuw je1eld 98 SJUSWINIISUL IS 2JB([IGOW LOIeA z-
0000 0000 0000 -1 R {OW) eleso] eoijgnd enensIUIlLPE 6180 ap asiwe unnebingo ||
0000 0000 0000 - reaed uip ‘(Od) mnnebiqo - |
880°C 880°0 8800 (ow)
(a1e01RI0N| B8]1Z) B1BUOROBZUERI 8P 8[IZ 8p OF 2j@un Ul 8jeuojoezueliau iunnoe
ssiey veELav BCEINC [(ST=))
(8ie0iRI0N] B]17) 6IBUOOBZURI 6P 8(IZ 9D OF 8 @uilN Ul 8jeuojoBZuUR I} Iunijoe
vietsy ZzT 8 EVZ 8V e 282 LIS @Jed ulp ‘(0O4d) Iunioe -
vizev 22°2692vS cece sy evesy ve 82 LYS ielUBWOY Ulp ejuswa|bais eyeid o ad sjpucnoezZURA]
nes ssiwpe aJejeuowll 1939id aje sjusWINIISU] IS aJejjiqowl LoBA|L L
ZEL LS 82°888v.ZS 680° LS 90°8/9°€.S ZLL LS SEBLV'ELS ‘esejeucw 1938id aje SlULLUINIISU] IS aiBl|IqOo W Lo[BA| L
% 1 NOM NOH % NOH Jm\ NOH % NOH «“y NOY
sAnoe L sAnoe . . . e -
; ; ejezijemoe seseid ! erezijenioe eieseid creseid * . e
i«““m"“ﬂl . Gisoien i ejeziemIoe SiHGIOA . Giune uns | - - - uswaing 15
ssepuod




6,00 68°068 AviOL
0000 000 auLsIseD Ul Jela wnN
8€° L6V MNVE VIid1lvd
0s'Z MNVE NIJHVIA
6L'LLZ MNvdE vadl
8'vLL 9S8O addd

00'0

VYNVINOY VIVIOYINOD YONVE

19] Ul JBI2wWwinu

4BI2WINU IS JUaIND 1NJUOD Ui iqiuodsiq “X|

is ou—..o._:u 1LINJU0D :_. pqiuodsiq "L

£98°Z 10°L6L°2E aviOoL
ocLe /100 00°G68'cZ G96/°0 000Z°0 o 000°'0€ rN10 VS X3INVS
8EL'0 S00°0 10°962'8 1L690°0 000L'0 850'0ZL 1TANN3T MNVE
3&0 Y 1ol 19 18] v L
18 12303 InAnoEe . 1ei008 _qaﬂ_ndv {210} 9IE0|BA aunpoe aieajeA _BPULIOU DIBOJEA | 9INURSP fUNOR UN u:mu_emw .
~|l£ s1epuog ‘ v o m , , e ‘ *

|ieuoljoezuel) g] asiwpeau iunijoy "L
Z10Z/ze U "o "o wip (e 3| (1) uije £8 "MV B| 8j2UoijudWl 34BH|IGOW LIOJBA @)Y "L "IlIA
Z1roz/ze auwo N o wp (e (L) ule £g "1y Bj 912UOIjUSW 2iejBUOW 12)91d B JUSWINIISUI IS SIBIIGOW LIOJBA Y “[lIA

880°0 v8°286 | 1 viOL

X 00€9°L 009 81-80-€0 | B8HONOVEHAHHOH ayd . V'S JHVOLVIAvY S_n.ww_j
L} = (R OESe RS B s
aunpoe SIEOjEA gﬂ; aunpoe joquils Jusjnusy
. | e . | eauipes jewin eeg. o . . .

(a24e03B10N] 91Z) oumco.uumncu._« GU 0__N 2P (€ d2Wi}N Ul BJBUOCIIOBZUBIIDU IUNIIDY "2
28L'8Y €6°60L°LYS IviOL
cel'8 900°0 0/'960'C6 000L 0 168'vC 8L-CL-82 8HONOVYHAOSOH aos VS VAILNIZ
9€9°0 #00°0 89'VSL 'L 000l 0 16S'LY 8L-ClL-LE anrayv 13vONVHA ONA adnNrav L3dvONYHA
SE€SC /200 00°005'82 000§ ¢ 054 8L-¢cl-6L SHONOVNAOSOH NAaos piNoNg VS HIIN3IO ONIddOHS VIHINN
8422 S20°0 00 ¥09°G2 0000 005'98 8L-2¢l-22 SHONOVJOOSOH 4008 V'S d300S
6S2°0 0000 00'2€es'8 0000'0L L2 8L-CL-LE 8HONOVINDLONH NOL ZVOSNVHL NOLNS
445 8000 00°0L€'L 00SL°'0 000'S 8L-Cl-LE 8HONOVOZLSOY Z1S VS VZ3LNIS
6LY L 2000 00'00¥'€8 000L 0 000’0V 8L-Zl-Le PHONOVIHISOH EEIE) V'S VINZL1O dIs
€€9°L 690°0 26'85€'8L 00020 9/8'9 8L-Zl-Le LHONOVIOVYVYOY ovY V'S SIADVV
€42} 9L0°0 00 0LE VL 00010 000'St 8L-¢l-LE 0HdONOVVYSIdOH dld V'S SA0IAYEIS T19M 10H13d N0
vES'L /500 00'0S2'2L 00040 000'0S L 8L-ZL-LE LHONOVIOOHOY 300 NOgYVONOY
siee 800°0 00'006'vZ 0000°0 00S'L 8L-Zl-Le 91200920L0AD ANIM Aued woy olgnd suIpp ueoind
LLS'L 0EL 0 00'266'9L 008L 0 000'6S 8rgliie 0HONOVEIAAON g93¥d aniv vs 13g3xdd
88G°) 900°0 00°958'ZL 0000 69 9¢€ 8L-2l-8¢ 9HONOVYNEHdOd ngdd lsainong ojjoeld
OEE’L 0000 00°0S6'vL 000L'0 000°0S 8L-CL-LE B6HONOVAANSOH dNS V'S WOH13d
€210 #00°0 00°08€'L 00010 0000k 8L-ZlL-/2 0HONODV4OINOA 403N NVIHYIO VOINVO3IW
eLv'e 0€0'0 00°008'22 0001 0 000002 8LCL-LE ZHONOVVINIIOH VW13 1LS3UNONE VS VOILINDVINOHLOTTE
€SLL vv2 0 08'v96'CL 00€ES'6 85 81-2L-82 6H4ONOVILNOOY JIND IOHOHOd VS d31NOD
L69°0 1000 000422 000€'€ 0oL 8L-Cl-LE LHONOVIALOOOH 3100 V'S L3dNOOD
coc'e 200 00°000'9€ 000L 0 000'002 8L-cl-\Z €4ONOVOIHOOY IHOYH INILNOODYHILNI VHIAINTILOH VINVAWOD
vsiL'e c0z'0 €8°0LZ've 00010 £19'8€€ 8L-CL-LE SHONODVINONEOH NOodg HLNNW 33d 9N10-VYNIAOONE 34 VSVO
vE€6°0 9000 00°'00S5'0} 00000} 00S 8L-CL-LE 0HONOVVYIALOH angd iLS3IHNONg IHOIVA 3A vsHNg
€841 0000 00°050'02 0000 L 000'0L 8L-ClL-LE LHONODVVA1LOY AL V'S VINVATISNVYYL YONVE
Lv9'2 €L0°0 00°'09.'62 00010 000'00¥ 8L-Cl-LE 9HONOYHOVEOH Add MNVE VidLlvd

Amhnounho:_ w__Nv whm:o_uomNcmua ap apz o—u on apwn :_ oum:o_uomN:m: unioYy

BIUBWOY UIP 21BUOIJOBZUEL} 3P Aljeuidlje wasis un ad nes ejejuswiajbaa ejeid o ad ajeuoI}doLZUEI} NES SSIWPE DIBHIGOW I10jeA °|

8L0Z°CL LE 3P Blep e| JojI3i3sSaAul e ejeijeldp eljeniis - 1SIANINNO 1dd



88.6C

10/8¢

9/69'C

NVNA

69°0L8°8LL°L

ELLGYELLL 66'6L1°250°L

IUB € IWIIN Ul NYNA € IS J3U IN[NAROR BNjOAT

19U AROY

S e

6v8'8 0v'6.7'66 R AT
12€T 0009192 0009°€Y 0000009 81-090-1€ NI INIONIWI MIS
9610 ~ logoss’s 8v66'c  |00060€6 R ~ | oNooooNIa40¥ N LIX3N ¥vLS 104
9209 ¥8'86.°79 0596°'G 00S0'9SE°1 1 = ZINO00ONIG40Y SNO04 dvlis 1a4

T e a e S }?«WQ. i %E% G U s S GO tiw} SR

WADdO | rwaAddo © o : ~ jeuogoezuen
: i : Ho, NUo) :
- [B[Ej0)nAde | oe aedioied | epejoj aueojeA | EgeidjRid Vzugﬁuﬂ M_c&w\m nc&m%u awgmz Nl Bsaleall . | NS OOO _ puoj siinus(
juspuoy | epuinga s el \| | BRI e it | , it
- | 1830) Ul 219pUOY ‘ \ . o ; ‘ .
19] ul ajyeuiwouap asedidiied ap LUNjHL L
O d'OV /WA DO e aredioijied ap Ly "AIX
LL'8V0° vy V10l
886005 | ¥8'86 092 00°000°061 00581 61-10-1Z 8L-zl-6l YNVE VIdLlvd
6882108 68821 vy 00°000°08 0000°Z 61-10-€0 81-Z1€0 9S9 ayd
66 028°91C 68°CL 681 01808912 00rLC 651010 | 8lelle __VNVINOY V1VIONIWOO YONV

.

i3] ul uwm:_Eo:ov aieoueq ayzoda( '}

BIURBLIOY UIP }PaID 3p 1INHISUI 2] 2HNJIISUOD aieoueq ajzodaq "X

or'el

vi0ol

or'el

6¢°€

MNVE NIJHVIN

eofep |

Now/asn
HNG JenieA sind

YNve v3di

dsn Ul 3jeulWousp Jesawinu

IS 8Jua4Nnd 1AMUOD Uj iqiucdsig m

GE'982°L

viol

698zl

18'G/¢

VNVINOY V1VIOYINOD YONVd

000

000

ANVE NIJHVIN

¥N3 Ul 9JeUIIOUSp JEIaWNU IS 9}UBIND LINUOS Ul Iqiuodsiq 'Z



N SAI SIRA
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SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR SIRA

Reg. Com. 340/ 914/ 1996 Autorizatd prin Decizia CNVM: D 256/19.01.2004
C.U.I. 8106253 Capital Social: 1.977.500 RON Nr. Registru CNVM: PJROSAFIA1/400001
SAI PJRO5SAIR / 400008
FDI OMNINVEST

Situatii financiare individuale la 31.12.2018

Intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Comisia Europeana
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Situatia pozitiei financiare

Autorizatd prin Decizia CNVM: D 256/19.01.2004

Nr. Registru CNVM: PJROSAFIAL/400001
SAI PJROSSAIR / 400008

1. Titluri imobilizate 6 106530.35 99479.40
2. Creante imobilizate 6 0,00 0,00
v ACTIVE IMOBILIZATE 106530.35 99479.40

X

L x
1. Creante 1288.53
2. Decontari cu investitorii 0,00
3. Alte creante 7 76.09

TOTAL:

i 1. Investitii pe termen scurt

ur
©
Ul -
o
©

; 1364.62
907968.85

574888.78

TOTAL: 907968.85 574888.78 |
| IV.CASA SI CONTURI LA BANCI 9 102926.76 449239.35
ACTIVE CIRCULANTE 1012260.23 1024963.83

C. CHELTUIELI TN AVANS

0,00 0,00

0,00 0,00 |

1.Avansuri incasate in contul clientilor

2.Datorii comerciale 10 4464.95 4512.42
3.Efecte de platit 0,00 0,00
4.Sume datorate privind decontdri cu investitorii 0,00 0,00
5.Alte datorii 10 873.04 879.51
TOTAL: 5337.99 5391.93
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE 1006922.24 1019 331.29 |

L ECTALALTIVE AUIRUS BATORH CLSEN R

1113452.59

118 810.69 |

1.Avansuri incasate in contul clientilor 0,00 0,00
2.Datorii comerciale 0,00 0,00
3.Efecte de platit 0,00 0,00
4.Sume datorate privind decontari cu investitorii 0,00 0,00
5.Alte datorii 0,00 0,00
TOTAL: 0,00 0,00
H. VENITURI IN AVANS 0,00 0,00
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Situatia pozitiei financiare

1. Titluri imobilizate 6 106530.35 99479.40

2. Creante imobilizate 6 0,00 0,00
106530.35 99479.40

ACTIVE IMOBILIZATE

1. Creante ‘ 1288.53
2. Decontaéri cu investitorii | 0,00
3. Alte creante 7 ‘ 76.09

TOTAL: 1364.62

1. Investitii pe termen scurt 8 907968.85 574888.78
TOTAL: 907968.85 574888.78
IV. CASA S| CONTURI LA BANCI 9 ' 102926.76 449239.35
ACTIVE CIRCULANTE ‘ 1012260.23 1024963.83

C. CHELTUIELI TN AVANS 0,00 0,00

1.Avansuri incasate in contul clientilor 0,00 0,00

!
2.Datorii comerciale 10 | 4464.95 4512.42
3.Efecte de platit 0,00 0,00
4.Sume datorate privind decontdri cu investitorii 0,00 0,00
5.Alte datorii 10 873.04 879.51
TOTAL: | 5337.99 5391.93
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATOR!I CURENTE NETE ! 1006922.24 1019571.90
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 1113452.59 1119051.30
1.Avansuri incasate in contul clientilor 0,00 0,00
2.Datorii comerciale 0,00 0,00
3.Efecte de platit 0,00 0,00
4.Sume datorate privind decontari cu investitorii 0,00 0,00
5.Alte datorii 0,00 0,00
TOTAL: 0,00 0,00
H. VENITURI IN AVANS 1 0,00 0,00
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FLUXUL DE NUMERAR IN ANUL 2018

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare

Incasari de la clienti

Plati catre furnizori

Plati de comisioane

Comisioane bancare

Dobanzi platite

Alte impozite si taxe

Fluxuri de numerar din/(utilizat in) activitatea de exploatare

Fluxuri de numerar din activitati financiare
Plati pentru achizitionarea de imobilizari financiare
Incasari din vanzarea de imobilizari financiare
Incasari cupoane obligatiuni

lesiri catre brokeri

Intrari de la brokeri

Dobanzi incasate

Dividende incasate

Incasari din subscrieri de unitati de fond

Plati din rascumparari de unitati de fond

Plati diferente curs valutar

Fluxuri de numerar din/({utilizat in) activitatea de investitii

Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar
Cresterea / ( descresterea ) neta a numerarului si a echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului financiar

Exercitiul financiar
2018

53512
12608
1338

-67458

Exercitiul financiar
2018
1263410
1517761
51543
5492
0
10565
7739
500
36365
0

-746855

909856
-814312

95543
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- profit { i 67764.15

41228.28

- pierdere 0.00

0,00

17. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA

18. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA ‘

0,00

20. TOTAL CHELTUIELI

67764.15

- Profit 3 0,00
- Pierdere ‘ 0,00 0,00
19. TOTAL VENITORI i 946512 780553.76

878747.85 739325.48

41228.28

- profit | |
- pierdere ‘ , 0.00 0,00
Situatia modificarilor capitalurilor proprii
Sold la inceputul Cresteri - Rleduceri sSf::csjitISI
e;;ercitiylui Total, din | Prin gltr? | Prin axasanillil
inanciar ) )
Denumirea elementului aare transfer | oore | transfer financiar
A 1 2 3 4 5 6
capital privind unitatile de fond la valoare
nominala 387866.02 | 12445.39 172.83 375593.46
Elemente asimilate capitalului 0 0 0
prime de emisiune- aferente unitatilor de fond 657820.96 | 23919.84 323.68 701988.95
Rezerve din reevaluare 0 0 0
Rezerve legale 0|
Rezerve statutare sau contractuale ‘,
Rezerve reprezentand surplusul realizat din |
rezerve de reevaluare 0 0 |
Alte rezerve
Rezultatul reportat reprezentand profitul ] [
nerepartizat sau pierderea neacoperita | SoldC | 0 0 0 0 |
Sold D | 0 0 |
Rezultatul reportat provenind din adoptarea pentru i :
prima data a IAS mai putin IAS 29 Sold C |
Sold D 0 !
Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor | goi4 ¢ 0 0 0 0
contabile !
Sold D ‘
Rezultatul reportat provenit din trecerea la Sold C 1
aplicarea IFRS Sold D 1
Rezultatul exercitiului financiar Sold C 41228 |
Sold D 0 | 0
Repartizarea profitului ‘ | 0
Total capitaluri proprii ; 1 1118810.69

Bucuresti, Lainid nr.44-46, sect1m Tel: (021) 2300078 / 2300079 m Fax: 2304550 m WWW.Sai-Sira.ro




AN SALS

investitori pentru Investitori

SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR SIRA

Reg. Com. 340/ 914/ 1996 Autorizata prin Decizia CNVM: D 256/19.01.2004
C.U.I. 8106253 Capital Social: 1.977.500 RON Nr. Registru CNVM: PJROSAFIA1/400001
SAI PJRO5SAIR / 400008

Note la situatiile financiare individuale

1. Entitatea raportoare

SAI SIRA SA este o societate de administrare a investitiilor care administreaza organisme
de plasament colectiv, respectiv O.P.C.V.M. — uri si A.O.P.C. —uri. Din categoria O.P.C.V.M. — uri
soceiatatea administreaza fondul deschis de investitii OMNINVEST .

Fondul are ca obiectiv plasarea diversificata a fondurilor banesti acumulate, in conditii
avantajoase si profitabile, in valori mobiliare si in active lichide, avdndu-se in vedere atat
conservarea sumelor initial investite, cat si asigurarea unei cresteri pe termen lung a investitiei
efectuate, deci un randament total ridicat .

Fondul Deschis de Investitii Omninvest a fost autorizat prin Decizia ASF 1852/07.04.2004
si a primit numarul de inregistrare 0015 in Registrul ASF.

Situatiile financiare individuale conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard au fost intocmite pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018.

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu:

e Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS) adoptate de Uniunea Europeand;
o Legea 82 din 1991 a contabilitatii republicata si actualizata.

e Norma ASF nr. 39 / 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de ASF

e Norma ASF nr. 2/ 2018 pentru modificarea si completarea Normei ASF nr. 39 / 2015.

Obiectivul situatiilor financiare intocmite dupa Standardele Internationale de Raportare
Financiard (IFRS) adoptate de Uniunea Europeand esie de a oferi informatii despre pozitia si
performanta financiara a fondului de investitii, utile pentru o gama larga de utilizatori in luarea
deciziilor economice. De asemenea prezinta rezultatele gestiunii resurselor oferind informatii
despre: datoriile, capitalurile proprii, veniturile si cheltuielile inclusiv castigurile si pierderile

fondului.
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2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

In cadrul procesului de aplicare a Standardelor Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana (denumite in continuare “IFRS adoptate de UE”) initiat de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare “ASF”), Fondul a dezvoltat un set de politici
contabile semnificative in conformitate cu standardele IFRS adoptate de UE in scopul intocmirii
setului de situatii financiare individuale la data de 31.12.2018. Fondul a intocmit prezentele situatii
financiare pentru a indeplini cerintele Normei nr. 39 / 2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare .

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Fondul a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor, in cadrul situatiei rezultatului global,
considerand ca aceste metode ofera informatiile cele mai credibile si relevante conform cu IAS 1
Prezentarea situatiilor financiare.

(¢ ) Continuitatea activitatii
Fondul a intocmit acest set de situatii financiare individuale in baza principiului continuitatii
activitatii.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea societatii considera ca moneda functionala, asa cum este definite aceasta de IAS 21
“Efectele variantie cursului de scimb valutar *, este leul romanesc ( ron ) . Situatiile financiare sunt
prezentate in lei, moneda pe care conducerea societatii a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

In vederea pregatirii acestui set de Informatii Financiare in conformitate cu standardele IFRS ,
Societatea a urmarit principiile de recunoastere si masurare ale IFRS adoptate de Uniunea
Europeana si a utilizat cele mai bune cunostinte despre standardele IFRS adoptate de Uniunea
Europeana.

Estimarile si ipotezele care stau la baza rationamentelor profesionale sunt revizuite periodic.
Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea a fost revizuita si in
perioadele viitoare afectate.

3. Politici si metode contabile semnificative
Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare retratate sunt

prezentate mai jos.
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1. Conversii valutare
Situatiile financiare sunt prezentate in RON, care este moneda functionala si de prezentare a

societatii.

Tranzactiile in moneda strdina sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationald a Romaéniei (,BNR™) pentru data tranzactiilor. Soldurile in monedd strdind sunt
convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilanfului. Castigurile si
pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o monedd straind si din conversia activelor si
datoriilor monetare exprimate in moned4 straina sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere, in
cadrul rezultatului financiar.

2. Instrumente financiare

Descriere
Fondul Omninvest a adoptat IFRS 9 Instrumente financiare cu data aplicarii initiale 01 Ianuarie

2018. Acest standard inlocuieste prevederile IAS 39 Instrumente financiare : recunoastere si
evaluare, privind clasificarea si evaluarea activelor financiare si inlocuieste modelul de estimare a
ajustarilor pentru deprecierea activelor financiare cu un model bazat pe pierderi asteptate.

IFRS 9 introduce o noud abordare privind clasificarea activelor financiare, determinata
de modelul de afaceri al entitdtii, adicd modul in care o entitate isi gestioneazd activele financiare
pentru a genera fluxuri de trezorerie, si de fluxurile de trezorerie contractuale reprezentand exclusiv
plati ale principalului si ale dobénzii aferente valorii principalului datorat, eliminand categoriile de
clasificare a activelor financiare prevazute in IAS 39. Activelor financiare sunt evaluate la valoarea
Justd prin profit sau pierdere.

o evaluate la costul amortizat, dacd (a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de
afaceri al carui obiectiv este de a detine active financiare in vederea colectarii de fluxuri de
trezorerie contractuale si (b) termenele contractuale ale activului financiar dau nastere la
fluxuri de trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii
principalului datorat;

o evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere, dacd nu sunt evaluate la costul amortizat
sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global. Societatea poate face o alegere
irevocabili la recunoasterea initiald in cazul anumitor investitii in instrumente de capitaluri
proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere de a prezenta
modificarile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global. Instrumentele
de capital sunt intotdeauna evaluate la valoarea justd, iar societatea poate face o alegere
irevocabili de a prezenta modificdrile valorii juste in alte elemente ale rezultatului global, cu
conditia ca instrumentul s& nu fie detinut pentru tranzactionare.

Noul standard elimina categoriile existente in IAS 39 de investitii detinute pana la scadenta, credite
si creante si active disponibile in vederea vanzarii.

i) Clasificare
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Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere sunt active financiare
clasificate ca detinute pentru tranzactionare sau clasificate de entitate ca fiind evaluate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ financiar este
clasificat ca fiind detinut pentru tranzactionare daca:

7 este obtinut sau generat in principal in scopul vanzarii sau rascumpararii lui in viitorul apropiat;

7] este parte a unui portofoliu de instrumente financiare identificate care sunt gestionate impreuna si
pentru care exista dovezi ale unui tipar real recent de urmarire a profitului pe termen scurt;

Creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe 0
piata activa, altele decat acelea pe care entitatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in viitorul
apropiat, acelea pe care entitatea, la recunoasterea initiala, le desemneaza la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere sau pentru care societatea nu va putea recupera in mod substantial toata
investitia sa initiala, pentru alte cauze decat deteriorarea creditului, sau care sunt clasificate ca
disponibile pentru vanzare. Acestea includ imprumuturile acordate subsidiarelor si depozitele si alte
plasamente la banci.

La data de 31 decembrie 2018 acestea includ actiuni, si alte titluri cu venit fix.

it) Recunoastere
Societatea recunoaste activele financiare cand aceasta devine parte la prevederile contractuale ale
instrumentului financiar.

iii) Evaluare

Instrumentele financiare sunt evaluate initial la cost, inclusiv costurile de tranzactie. Dupa
recunoasterea initiala, toate activele financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si
pierdere si activele financiare disponibile pentru vanzare sunt evaluate la valoarea justa, cu exceptia
instrumentelor care nu sunt cotate pe o piata activa si a celor a caror valoare justa nu poate fi corect
evaluata, care sunt evaluate la cost, incluzand costurile de tranzactie, mai putin pierderile din
depreciere. Activele financiare disponibile pentru vanzare, altele decat titlurile de participare, sunt
evaluate la data bilantului la valoarea justa, iar diferentele din reevaluare rezultate se inregistreaza
in alte rezerve. Titlurile de participare sunt evaluate si inregistrate la cost. Imprumuturile si
creantele si investitiile detinute pana la scadenta sunt evaluate la costul amortizat. Costul amortizat
este calculat folosindu-se metoda ratei efective de dobanda.

iv) Principiile evaluarii valorii juste

| Valoarea justa a activelor financiare se bazeaza pe pretul acestora cotat pe piata la data bilantului
fara nici o deducere pentru costurile de tranzactionare. In cazul in care nu exista o cotatie de pret pe
piata, valoarea justa a instrumentelor financiare se estimeaza folosind modele pentru stabilirea
preturilor sau tehnici de actualizare a fluxurilor de numerar.

Valoarea justa conform IFRS 9 este determinata ca fiind pretul care ar fi incasat pentru vanzarea
unui activ sau platit pentru transferul unei datorii intr-o tranzactie reglementata intre participantii de
pe piatd, la data evaludrii.
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~ Atunci cand este folosita analiza fluxurilor de numerar actualizate, fluxurile de numerar viitoare
se bazeaza pe cele mai bune estimari ale conducerii si rata de actualizare este o rata de piata la data
bilantului aferenta unor instrumente financiare care au aceiasi termeni si aceleasi caracteristici.
Atunci cand se folosesc modele de pret, datele introduse se bazeaza pe masuratori ale pietei la data
bilantului.

v) Derecunoastere

| Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand Societatea pierde controlul drepturilor
contractuale ce privesc respectivul activ. Societatea pierde acest control in cazul in care aceasta
realizeaza drepturile asupra beneficiilor specificate in contract, drepturile expira, sau Societatea
renunta la aceste drepturi. Activele financiare care sunt vandute sunt derecunoscute de la data
tranzactiei. Castigul sau pierderea realizata la derecunoasterea activelor financiare sunt determinate
pe baza metodei pret mediu ponderat. Activele transferate pe baza unui contract de vanzare prin
care Societatea isi rezerva posibilitatea de a relua sau rascumpara elementele cedate, contra platii
unui pret convenit, la o data sau la un termen stabilit, sunt derecunoscute.

IFRS 9 introduce un model nou, bazat pe pierderile preconizate, care impune recunoasterea
timpurie a pierderilor ce se asteaptd sd apard din deprecierea creantelor. Societatea inregistreaza
pierderile din depreciere preconizate aferente creantelor din momentul recunoagterii initiale a
instrumentelor financiare si totodatd recunoaste mult mai devreme pierderile din depreciere
preconizate pe toatd durata de viata a acestora.

Conform cu IFRS 9 fondul isi va reclasifica instrumentele financiare daca si numai daca isi
modifica modelul de afaceri pentru gestionarea acestora. Nu sunt considerate modificari ale
modelului de afaceri:

(a) schimbarea intentiei fatd de anumite active financiare,

(b) disparitia temporard a unei anumite piete pentru activele financiare,

(c) transferul de active financiare intre pértile unei entititi care au modele de afaceri diferite.
Reclasificarile se vor aplica prospectiv de la data reclasificarii, prima zi a perioadei de raportare
urmatoare modificrii modelului de afaceri. Societatea nu trebuie si retrateze castigurile, pierderile
(incluzand castigurile sau pierderile din depreciere) sau dobénzile recunoscute anterior.

vi) Deprecierea investiilor financiare

Deprecierea activelor financiare cu caracteristici de creante reprezentate de instrumente cu venit fix
si valori mobiliare cu venit fix. Un activ financiar este depreciat in cazul in care valoarea sa
contabila este mai mare decat valoarea actualizata a fluxurilor de numerar viitoare estimate care
sunt actualizate la rata initiala a dobanzii efective a activului financiar si exista indicii de depreciere.
La fiecare data de raportare se realizeaza o evaluare, respectiv, daca exista dovezi substantiale ca un
activ financiar cu natura / caracteristica unei creante poate fi afectat din cauza unui declin sustinut al
valorii juste. Declinul este evaluat in ceea ce priveste costul initial sau costul amortizat al unei
creante precum si intreaga perioada pentru care a fost detinut activul financiar. Testarea deprecierii
se desfasoara la sfarsitul fiecarui trimestru si anual la data bilantului.

Criterii obiective pentru conditiile unei deprecieri: In toate cazurile in care exista 0 deteriorare a
bonitatii emitentului sau dificultati financiare:

"] Dificultatea financiara semnificativa a emitentului
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1 O incalcare efectiva a contractului, precum neplata sau intarzierea la plata a dobanzilor sau
principalului.
] Aparitia sau marea probabilitate a procedurii de faliment sau a reorganizarii financiare a
emitentului.

| Un model istoric de colectii de conturi de creante, care indica faptul ca valoarea nominala totala a
unui portofoliu de conturi de creante nu va fi incasata.

~ Concesiunile acordate de catre creditor debitorului ca urmare a dificultatilor financiare ale
emitentului, care nu ar fi avut loc in alte imprejurari.

"1 Disparitia unei piete active pentru activul financiar din cauza dificultatilor financiare.

Indicatori care pot determina nevoia de a analiza o posibila depreciere:

] Actualizarile pretului de piata cauzate de evolutiile ratelor dobanzilor datorate marjelor de credit
(bonitatea), precum disparitia unei piete active si a marjelor majorate de credit. O scadere a valorii
juste a instrumentelor cu venit fix sub costul amortizat care se datoreaza exclusiv modificarii ratelor
dobanzii fara risc nu duce la un cost de depreciere.

] Instrumentele cu venit fix a caror valoare justa este de 20% sub costurile lor amortizate pentru o
perioada mai mare de sase luni

| Deteriorarea semnificativa de catre una sau mai multe agentii de rating a fost deja realizata sau
anuntata.

| Cresterea frecventei datoriilor neperformante in cadrul unui anumit segment sau regiune
geografica.

"I Recomandari de cumparare/vanzare acordate de analisti.

Evaluarea deprecierii instrumentelor cu venit fix detinute pana la scadenta

Valoarea pierderii din depreciere reprezinta diferenta dintre costul amortizat al activului financiar
(valoarea contabila) §i valoarea justa actualizata a fluxurilor de numerar viitoare estimate actualizate
la rata initiala a dobanzii efective a activului. Pentru instrumentele cu venit fix in valuta straina,
evaluarea pierderii din depreciere se bazeaza pe moneda instrumentului cu venit fix si nu pe
moneda locala. Acest lucru este valabil deoarece castigurile sau pierderile valutare, care rezulta din
evaluarea ulterioara a instrumentelor cu venit fix, sunt deja reflectate in contul de profit si pierdere.

Evaluarea deprecierii instrumentelor cu venit fix disponibile pentru vanzare

Valoarea pierderii din depreciere reprezinta diferenta dintre costul amortizat al activului financiar si
valoarea justa.

Pentru instrumentele cu venit fix in valuta straina, evaluarea pierderii din depreciere se bazeaza pe
moneda instrumentului cu venit fix si nu pe moneda locala. Acest lucru este valabil deoarece
cagtigurile sau pierderile valutare, care rezulta din evaluarea ulterioara a instrumentelor cu venit fix,
sunt deja reflectate in contul de profit si pierdere. Pentru instrumentele disponibile pentru vanzare,
cand se determina o depreciere, pierderile cumulate recunoscute anterior in capitalurile proprii ale
actionarilor vor fi incluse in profitul sau pierderea neta a perioadei.

Deprecierea activelor financiare cu natura/caracteristici de capitaluri proprii reprezentate de actiuni,
fonduri de actiuni, valori mobiliare fara venit fix .

Testarea deprecierii se desfasoara la sfarsitul fiecarui trimestru si anual la data bilantului. In ceea ce
priveste regulile de depreciere, investitiile in fonduri (fonduri mutuale, fonduri speciale) trebuie
clasificate in intregime ca valori mobiliare.
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Criterii obiective pentru necesitatea unei deprecieri: In toate cazurile in care exista o deteriorare
a bonitatii emitentului sau dificultati financiare, actiunile trebuie ajustate la o pierdere din
depreciere, la aparitia unuia sau a mai multor criterii prezentate:

1 Declinul prelungit in valoarea justa: Actiunile a caror valoare justa la data bilantului anual sau
trimestrial a fost sub costul mediu de achizitie pentru 9 luni consecutive sau mai mult sau

Scadere semnificativa a valorii juste: Actiunile a caror valoarea justa este sub costul mediu de
achizitie cu cel putin 20% la data bilanului anual sau trimestrial (regula de 20%);
Cele doua criterii mentionate mai sus "regula de 9 luni "si" regula de 20% "sunt independente una
fata de cealalta.
"] Dificultatea financiara semnificativa a emitentului;

"] Aparitia sau marea probabilitate a procedurii de faliment sau a reorganizarii financiare;
71 Disparitia unei piete active pentru activul financiar din cauza dificultatilor financiare;

I Eliminarea bazei activitatilor sau a unei parte semnificative a acestora ca urmare a schimbarilor
tehnologice, economice, sau legale.

Indicatori care pot determina nevoia de a analiza o posibila depreciere:

) In acest caz, indicatorii vor fi analizati pentru a evalua necesitate inregistrarii unei deprecieri
Daca criteriile suplimentare indica o reducere considerabila si durabila a valorii juste a unei actiuni
sub costul de achizitie, trebuie recunoscuta o depreciere a valorii juste.

1 Declinul in evaluarile analistilor

"1 Sectorul, segmentul de piata (de exemplu NASDAQ), sau regiunea, in care s-a realizat investitia,
este intr-o recesiune sustinuta;

] O scadere in rata pret/castig, comparativ cu data achizitiei;
"I Pierderile inregistrate de emitent in ultimii ani;

"] Politica de dividende a Emitentului in comparatie cu data achizitiei, precum si modificarile
preconizate ale acestei politici in viitor;

| Evenimente specifice care afecteaza activitatile emitentului.

Evaluarea deprecierii: valori mobiliare evaluate la valoarea justa Valoarea pierderii din
depreciere reprezinta diferenta dintre valoarea contabila a activului financiar si valoarea justa a
actiunii. Deprecierea unui activ financiar nemonetar disponibil pentru vanzare (adica un instrument
de capitaluri proprii), intr-o moneda straina trebuie efectuata in moneda functionala a investitorului
instrumentului financiar. Pentru instrumentele disponibile pentru vanzare, cand se determina o
pierdere din depreciere, pierderile cumulate recunoscute anterior in capitalurile proprii ale
actionarilor vor fi recunoscute in profitul sau pierderea neta a perioadei (reciclare).

Evaluarea deprecierii: valori mobiliare evaluate la cost Valoarea pierderii din depreciere
reprezinta diferenta dintre valoarea contabila a activului financiar si valoarea actualizata a fluxurilor
de numerar viitoare estimate si actualizate la rata actuala de piata a veniturilor din active financiare
similare. In cazul in care actiunea in cauza a fost deja depreciata in contul de profit si pierdere in
perioadele anterioare, pierderea din depreciere care va fi inclusa in profitul sau pierderea neta
pentru perioada curenta .
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Deprecierea investitiilor cu capital privat

Toate criteriile obiective si alti indicatori ai deprecierii valorilor mobiliare trebuie luate in
considerare pentru investitiile directe in capital privat. Investitiile directe pot fi fie necotate fie
cotate. Pentru investitiile directe cotate, valoarea justa mentionatd la testul de depreciere este preful
pietei. Pentru investitiile directe, care nu au un pret de piata cotat pe o piatd activd, valoarea justd
trebuie sa fie estimatd prin tehnici de evaluare adecvate, care trebuie documentate. Se presupune ci
valoarea justd a investitiilor directe in capital privat poate fi masuratd in mod fiabil prin tehnici de
evaluare in conformitate cu toti factorii relevanti, precum datele observabile pe piatd cu privire la
conditiile de piata si la alti factori care ar putea afecta valoarea.

Tranzitia la aplicarea IFRS 9 se face retroactiv, conform prevederilor IAS 8 Politici contabile,
modificdri ale estimdrilor contabile si erori. Retratarea comparativd nu este impusd, insa cerintele
de prezentare sunt obligatorii, iar in cazul neefectudrii retratérii perioadelor anterioare, la data
tranzitiei, orice diferentd intre valorile contabile raportate anterior trebuie inregistratd in soldul de
deschidere al rezultatului reportat.

vii) Instrumente specifice

Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si elementele asimilate numerarului includ conturile curente si depozitele la banci
detinute in sold la data bilantului cu scadenta initiala mai mica de 3 luni.

Depozite la institutii de credit

Plasamentele bancare sunt clasificate drept imprumuturi si creante. Plasamentele sunt active
financiare pe termen scurt care nu sunt cotate pe o0 piata activa, in consecinta depozitele la institutii
de credit sunt evaluate la valoarea nominala, mai putin provizionul specific de risc de credit in cazul
inregistrarii unor posibile pierderi din deprecierea acestor creante.

Conform reglementarilor contabile romanesti imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la
entitatile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor afiliate, interesele de participare, imprumuturile
acordate entitatilor de care compania este legata in virtutea intereselor de participare, alte investitii
detinute ca imobilizari, alte imprumuturi.

Deasemeni la creante imobilizate se cuprind garantiile, depozitele si cautiunile depuse de entitate la
terti.

Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueaza la costul de achizitie sau valoarea
determinata prin contractul de dobandire a acestora.

Conform IAS 39, acesta trebuie aplicat de catre toate entitatile pentru toate tipurile de instrumente
financiare . Conform IAS 32 ¢ un instrument financiar este orice contract care genereaza un activ
financiar al unei entitati si o datorie financiara sau un instrument de capitaluri proprii al unei alte
entitati. Conform IAS 39 o entitate trebuie sa recunoasca un activ financiar sau o datorie financiara
in situatia pozitiei sale financiare atunci cand si numai atunci cand entitatea devine o parte a
prevederilor contractuale ale instrumentului ( “o cumparare sau O vanzare standard a activelor
financiare trebuie sa fie recunoscuta sau derecunoscuta, dupa caz, utilizandu-se contabilitatea la
data tranzactiei sau contabilitatea la data decontarii” , iar “metoda folosita este aplicata consecvent
pentru toate cumpararile sau vanzarile de active de active financiare care apartin aceleasi
categorii””). Din punct de vedere al evaluarii unui activ financiar dupa recunoasterea initiala, IAS 39
precizeaza ca activele financiare sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, aplicanduse
evaluarii si recunoasterii profitului sau pierderii, entitatea trebuind sa prezinte in note informatiile
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impuse de IFRS 7. Conform IAS 39, dupa recunoasterea initiala entitatea trebuie sa evalueze
activele financiare la valoarea lor justa fara nici o deducere a costurilor de tranzactie care ar putea fi

suportata la vanzare sau alta cedare.

3. Recunoasterea veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile sunt recunoscute in masura in care este probabil ca societatea sa obtina beneficii
economice viitoare, iar veniturile pot fi masurate in mod rezonabil.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Prin natura obiectului de activitate Fondul este supus la diferite tipuri de riscuri associate
instrumentelor financiare si pietei pe care o administreaza . Principalele tipuri de riscuri sunt :

de credit;

de piata;

de lichiditate;

operational;

aferent mediului economic

alte tipuri specifice evenimentelor de risc extrem

Cadru de gestionare a riscurilor

Responsabilitatea pentru punerea in aplicare si eflcacitatea managementului riscului revine
consiliului de administratie al Societatii.

Managementul Societatii este responsabil pentru punerea in aplicare a strategiei de risc aprobata de
catre Consiliul de Administratie si pentru dezvoltarea politicilor in scopul de a identifica, masura,
monitoriza si controla riscul.

Toti membrii personalului au responsabilitate in vederea gestionarii eficiente a riscurilor si sa
raporteze in mod corespunzator orice expunere potentiala care ar putea duce la pierderi financiare
sau de reputatie.

Obiectivul procesului de raportare a riscurilor este de a se asigura ca orice identificare a riscurilor
este monitorizata in mod corespunzator si revizuita de catre conducerea executiva a Societatii.
Stralegia generala de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Societatii raportat
la nivelul de risc la care acesta este expusa si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a fondului.

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc
la care este expus Fondul.

Riscul de credit (contrapartida)
Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmarea neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Fondul este expus riscului de
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credit ca urmare a investiliilor realizate in societati comerciale, a conturilor curente, depozitelor
bancare si a altor creante.

2017 2018
Creante imobilizate disponibile pentru vanzare 106530.35 99479.40
Numerar si echivalente de numerar 102926.76 44923935
Alte creante 76.09 240.61
Investitii pe termen scurt in valori disponibile
pentru vanzare 907968.85 574888.78
Disponibil in conturile brokerilor 1287.78 595.09

Numerarul si echivalentele de numerar sunt considerate cu risc minim avand in vedere ca acestea se
afla in banci comerciale bine capitalizate.

Activitatile Fondului pot da nastere la riscul decontarii tranzactiilor. Riscul de decontare este riscul
de pierdere ca urmare a esecului unei entitati de a-si onora obligatiile sale contractuale de a livra
numerar, titluri de valoare sau alte active.

Fondul atenueaza acest risc prin asigurarea existentei disponibilitatilor banesti sau titlurilor de
valoare necesare decontarii anterior acesteia.

La 31 decembrie 2018, fondul nu detine active financiare contabilizate la cost amortizat, restante
sau depreciate .

Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.
Fondul este expus la urmatoarele categorii de risc de piata:

(i) Riscul de pret

Fondul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin contul
devprofit si pierdere si activelor financiare disponibile pentru vanzare. Fondul are in vedere
administrarea acestui risc prin mentinerea unui portofoliu de investitii diversificat.

(ii) Riscul de rata a dobanzii

Fondul se confrunta cu riscul de rata a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si
cheltuielile aferente activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile, precum si
valoarea de piata a celor purtatoare de dobanzi fixe.

La 31 decembrie 2018, singurele active ale fondului purtatoare de dobanda sunt depozitele bancare .
Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general investite la rate de dobanda pe termen scurt.
Fondul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei
dobanzii.
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(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Fondul este expus fluctuatiilor cursului de schimb
valutar, insa nu are o politica formalizata de acoperire a riscului valutar.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ce rezulta din imposibiliiatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca
aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Fond.

Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inrcgistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar ft derularea inadecvata a unor activitati interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori cxterni cum
ar fi conditiile economice, schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Fondului.

Avand in vedere importanta pe care Societatea o acorda capitalului uman in gestiunea riscului
operational se are in vedere gestionarea corespunzatoare a riscului de personal.

Totodata este considerata gestionarea riscului juridic - componenta a riscului operational, aparut ca
urmare a neaplicarii sau a aplicarii defectuoase a dispozitiilor legale ori contractuale, care afecteaza
negativ operatiunile sau situatia Fondului,

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnilicative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

Riscul aferent mediului economic

Identificarea si evaluarea investitiilor influentate de o piata de creditare lipsita de lichiditati, analiza
respectarii contractelor de creditare si a altor obligatii contractuale, evaluarea incertitudinilor
semnificative, inclusiv a incertitudinilor legate de capacitatea Fondului de a continua sa functioneze
penuu o perioada rezonabila de timp, toate acestea ridica la randul lor alte provocari. Debitorii
Fondului pot fi de asemenea afectati de situatii de criza de lichiditate care le-ar putea afecta
capacitatea de a-si onora datoriile curente. Deteriorarea conditiilor de operare a creditorilor ar putea
afecta si gestionarea previziunilor de flux de numerar si analiza de depreciere a activelor financiare
si nefinanciare. In masura in care informaliile sunt disponibile, conducerea a reflectat estimari
revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa de depreciere. Preocuparile actuale privind
posibilitatea ca deteriorarea conditiilor financiare sa contribuie intr-o etapa ulterioara la o diminuare
suplimentara a increderii au determinat depunerea unor eforturi coordonate din partea guvernelor si
a Bancilor Centrale in vederea adoplarii unor masuri speciale avand drept scop contracararea
aversiunii tot mai mari fata de risc si restabilirea unor conditii normale de functionare a pietei.
Conducerea Societatii nu poate estima evenimentele care ar putea avea un efect asupra pietei de
capital din Romania si ulterior ce efect ar putea avea asupra acestor situatii financiare.

Conducerea nu poate estima credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Fondului rezultate din
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deteriorarea lichiditatii pietei financiare, deprecierea activelor financiare influentate de conditii de
piata nelichide si volatilitatea ridicata a monedei nationale si a pietelor financiare.

Alte riscuri

Diversitatea activitagilor unei companii implica o multitudine de alte riscuri, in afara celor expuse
anterior si anume riscul juridic, riscul de tard, riscul de reglementare, riscul de transpunere
contabild, riscul de model, riscul sistemic etc.

Riscul juridic se referd in principal la riscul ca un anumit contract si nu fie recunoscut de partea
contractant si, in consecinta, obligatiile contractuale s nu fie indeplinite.

Riscul de reglementare se referd la posibilitatea ca reglementdrile privind piata financiara sa sufere
o schimbare imprevizibila. Astfel, anumite tipuri de tranzactii pot deveni ilegale.

Riscul de impozitare se referd la interpretarea legislatiei cu privire la impozitarea operatiunilor de
hedging sau la lipsa reglementdrilor cu privire la impozitarea hedging-ului, cum este cazul
Romaniei.

Riscul contabil este deseori intalnit si este determinat de diferentele de reglementéri contabile din
diferite tari.

Riscul sistemic are un impact negativ asupra unui lant economic. Falimentul unei institutii
financiare poate duce la caderea multor altor institutii financiare, conducénd astfel la un crah
financiar. Riscul sistemic este acea situatie de tipul crahului financiar, care se propagd in toate
sectoarele economice si afecteazi negativ intreaga economie.

Riscurile specifice evenimentelor extreme sunt greu de anticipat si evaluat datoritd caracteristicilor
specifice. Analiza acestora se face cu metode speciale, care se adapteazd in functie de
caracteristicile si mecanismele concrete ale evenimentelor analizate.

Riscurile asociate cu instrumentele derivate

Riscurile mentionate mai sus pot fi partial sau total acoperite si gestionate prin utilizarea
instrumentelor financiare derivate (contracte forward, contracte futures, contracte cu optiuni, etc.)..
Dar insési utilizarea acestor instrumente induce riscuri suplimentare la nivelul firmelor, riscuri care
sunt impartite in doua categorii :

Categoria riscurilor explicite contine expunerile la riscurile normale ale pietei, atét cele ale pietei
derivatelor, cat si cele ale pietei activului de baza (activului suport).

Categoria riscurilor implicite include riscurile referitoare la folosirea derivativelor intr-un anume
mediu economic si intr-o situatie definitd a pietei. Riscul de contrapartida aferent unei tranzactii cu
derivative este un exemplu clasic al unui astfel de risc

fn afara riscului de contrapartida, alte tipuri de riscuri sunt: riscul de lichiditate, riscul operational,
riscul juridic.

Standardul IFRS 9 introduce un nou model privind contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor si
cuprinde cerinte suplimentare de prezentare a informatiilor referitoare la activitatea de gestionare a
riscurilor, realizand alinierea tratamentului contabil cu activitatile de management al riscului.

5. Standarde si interpretari noi care sunt in vigoare
Un numar de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor internationale privind

raportarea pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 si au fost aplicate in intocmirea
acestor situatii financiare sau a fost analizat impactul lor asupra situatiilor financiare ale societatii.
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A. Standarde care au fast adoptate de Uniunea Europeana

Modificari anuale ale IFRS (ciclurile 2010-2012 si 2011-2013, majoritatea aplicabile perioadelor
anuale incepand cu 1 februarie 2015)

Amendamentele introduc modificari asupra 9 standarde. Mai jos sunt prezentate amendamentele
care ar putea avea impact asupra activitatii Societatii:

IFRS 8 - Raportarea pe segmente: amendamentele introduc cerinte de prezentare a j udecatilor
efectuate in scopul prezentarii agregate a segmentelor de raportare;

IFRS 13 - Masurarea la valoare justa: amendamentele clarifica faptul ca datoriile si creantele pe
termen scurt care nu au o dobanda atasata pot fi prezentate in nota de valori juste - la valoarea
facturata, daca efectul discountului nu este unui semnificativ;

IAS 24 - extinde definitia entitatilor afiliate

IFRS 7 - Prezentarea instrumentelor fmanciare: amendamentele clarifica implicarea continua
intr-un activ transferat.

IFRS IS - Venituri din contracte cu clienlii (in vigoare pentru perioadele incepand la sau dupa 1
ianuarie 2017)

IFRS 9 Instrumente Financiare (data intrarii in vigoare: perioade anuale ce incep cu data de 1
ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 . Instrumente fmanciare: recunoastere si evaluare"
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la
contabilitatea de acoperire, in privinta careia entitatile vor putea alege intre a aplica vechile
prevederi IAS 39 sau a aplica IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificale utilizandu-se una din doua metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justa. Un activ financiar poate fi evalual la cosl amortizat numai daca
urmatoarele doua conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute in cadrul unui model de afaceri al
companiei al carui obiectiv este gestionarea pe baza de randament contractual fluxuri de numerar la
date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de principal si dobanda.
Castigurile sau pierderile ulterioare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea
justa sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia investiliilor in instrumente de capilal care
nu sunt detinute pentru tranzactionare, pentru care standardul permite la recunoasterea initiala
masurarea la valoarea justa cu recunoasterea modificarilor de valoare ulterioare in rezultatul global.
Modelul pierderii intamplatoare din IAS 39 este inlocuit cu modelul pierderii asteptate. Totodata,
cerintele de prezentare sunt substantiale.

Societatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9
in situatiile financiare.

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuieste IAS 11. IAS 18. IFRIC 13. IFRIC 15. IFRIC 18 si SIC -
31. Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decat cele de asigurare, instrumente
fmanciare, leasing. Standardul prescrie un model unic de analiza al contractelor cu clientii si doua
abordari de recunoastere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie
de momentul indeplinirii obligatiei conform contractului,

Societatea nu considera ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.
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Aplicarea standardului IFRS 9

Standardul IFRS 9 nu a avut influente asupra evaluarii activelor financiare detinute la 01 ianuarie

2018 dar a afectat clasificarea acestora, dupa cum urmeaza:
- unitatile de fond sunt clasificate ca disponibile in vederea vanzarii in conformitate cu IAS

39 si vor fi evaluate, in conformitate cu IFRS 9 la valoarea justa prin profit sau pierdere.
- actiunile care sunt clasificate ca disponibile in vederea vanzarii in conformitate cu IAS 39
si vor fi evaluate, in conformitate cu IFRS 9 la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Adoptarea IFRS 9 la 01 ianurie 2019 nu a avut impact asupra capitalurilor societati.

Standarde si interpretdri noi care nu sunt incd in vigoare

Un numdr de standarde noi, amendamente si interpretiri ale standardelor nu sunt incd in vigoare la
data situatiilor financiare individuale interimare si nu au fost aplicate in intocmirea acestor situatii
financiare:

a) Amendamente la IFRS 9: Pliti in avans cu compensare negativa (data intrdrii in vigoare:
perioade anuale ce incep cu data de 1 ianuarie 2019)

Aceste amendamente abordeaza preocupdrile legate de contabilizarea activelor financiare care
includ optiuni specifice de plata anticipata. In special, preocuparea a fost legata de modul in care o
societate ar clasifica si evalua un instrument de datorie daci debitorului i s-ar permite sa plateasca
anticipat instrumentul la o sum# mai mic decat principalul neplatit si dobénda datoratd. O astfel de
sumi de platd anticipati este adesea descrisa ca incluzand "compensare negativa".

Societatea nu considerd ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale interimare.

b) Amendamente la IAS 28: Interese pe termen lung in entititile asociate si in asocierile in
participatie (in vigoare pentru perioadele incepand la sau dupd 1 ianuarie 2019)
Amendamentul clarifici faptul ci o organizatie cu capital de risc sau un fond mutual, unitate de
investitii si entitati similare pot alege, la recunoasterea initiald, si evalueze investitiile intr-o entitate
asociatd sau asociere in participatie la valoarea justad prin profit sau pierdere separat pentru fiecare
entitate asociatd sau asociatie in participatie.

6. Imobilizari financiare
Fondul Omninvest dispune de un portofoliu de active financiare structurat in:

« actiuni disponibile pentru vAnzare evaluate la valoarea justa prin contul profit si pierdere;
o unititi de fond disponibile pentru vanzare, evaluate la valoarea justa;

o obligatiuni detinute pana la scadentd, evaluate la costul amortizat;

o depozite bancare, evaluate la costul amortizat;
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o creante fata de debitori diversi, evaluate la costul amortizat.

Fondul are investitii numai in titluri imobilizate clasificate la valoarea justa prin contul profit si
pierdere. La implementarea IFRS 9 incepand cu 1 ianuarie 2018 s-a efectuat o analiza cu referire la:

« evaluarea actiunilor clasificate ca disponibile pentru vanzare, detinute de fond;

clasificarea unitdtilor de fond in functie de natura lor (instrumente de datorie sau

instrumente de capitaluri proprii);

o clasificarea titlurilor de stat si a obligatiunilor in functie de modelul de afaceri si testul
fluxurilor de trezorerie contractuale;

« modelul de evaluare a pierderilor din creditare preconizate pentru obligatiuni, depozite la
banci si debitori diversi.

Sold 1a 31.12.2017  Sold la 31.12.2018

Titluri imobilizate 106530.35 99479.40

Imobilizarile financiare au fost reevaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere,
reprezentata de valoarea de piata in cazul instrumentelor tranzactionate pe o piata reglementata,

conform IFERS 9.

7. Creante comerciale si alte creante curente
Sold 1a 31.12.2017  Sold la 31.12.2018
Alte creante 1364.62 835.70
Sumele existe in categoria Alte creante sunt reprezentate de disponibilul din conturile

brokerilor confirmate prin extrasele transmise de acestia, precum si dobanzile de incasat la
depozitele constituite cu o scadenta mai mica de 3 luni.

8. Investitii pe termen scurt

Sold la 31.12.2017  Sold la 31.12.2018

Investitii pe termen scurt 907968.85 574888.78

La sfarsitul anului 2018 nu s-au inregistrat tranzactii in afara pietelor reglementate.
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9. Numerar si echivalente de numerar

Sold 1a 31.12.2017  Sold la 31.12.2018

Numerar in casierie 0 0

Conturi curente la banci 369.41 2190.64
Depozite la banci 109815.94 446808.10
Disponibil la brokeri 1287.07 595.09

Disponibilul din conturile bancare este certificat prin extrase de cont emise de banci , la fel si
sumele de la brokeri.

10. Datorii comerciale si alte datorii

Sold la 31.12.2017  Sold la 31.12.2018

Datorii comerciale 4 464.95 4512.42
Alte datorii 873.04 879.51
Datoriile sunt reprezentate de :
- datorii comerciale bazate pe facturi emise de societatea de administrare, fara a se raporta la
un curs anume de schimb valutar.
- alte datorii reprezentand sumele datorate depozitarului pentru activitatea de depozitare,
sume care pot fi certificate cu facturi si care sunt considerate definitive si sunt aferente
anului 2018.

11. Capital si rezerve
Sold 1a 31.12.2017 Sold 1a 31.12.2018

Capital privind unitatile de fond la valoare 387866.02 375593.46
nominala
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond 657820.96 701988.95

12. Venituri si cheltuieli din activitatea de exploatare

Sold la 31.12.2017  Sold la 31.12.2018

Alte venituri din activitatea curenta 6.48 32.27

Sold Ia 31.12.2017  Sold la 31.12.2018

Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si
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cotizatiile 78013.53 74949.02
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 1362.45 1337.91
Cheltuieli privind alte servicii executate de terti ~ 0.00 0.00
Cheltuieli cu taxe si varsaminte asimilate 211.73 0.00
Alte cheltuieli din activitatea curenta 0.62 1228.32

Cheltuielile operationale si administrative reprezinta sume certe existente in facturile emise de
furnizori ( societatea de administrare si depozitarul ) si sunt aferente anului 2018, fiind tratate in
conformitate cu IAS 21.

Comisioanele bancare sunt inregistrate pe baza de extrase de cont si au valoarea justa perceputa de
banca.

Aceeasi tratament a fost aplicat si in cazul comisioanelor brokerilor si comisioanelor de depozitare
si custodie, pentru care exista facturi si situatii, ceea ce confirma valori juste.

13. Venituri si cheltuieli din activitatea financiara

Sold la 31.12.2017 Sold 1a 31.12.2018
Venituri din imobilizari financiare 0.00 0.00
Venituri din investitii financiare 834260.59 770508.96
Venituri din investitii financiare cedate 0.00 0.00
Venituri din dobanzi 1499.54 10012.53
Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de
curs valutar 110745.39 32834.36

Sold 1a 31.12.2017  Sold la 31.12.2018

Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 0.00 0.00
Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de
curs valutar 799159.52 661810.23

Veniturile si cheltuielile financiare rezprezinta o imagine fidela a valorilor de piata fiind marcate
zilnic la cursul de inchidere.

Conform cu IAS 18 veniturile si cheltuielile aferente dobanzilor sunt inregistrate si evaluate zilnic
avand la baza extrase de cont, convetii si alte documente puse la dispozitie de unitatile bancare.

14.Tranzactii cu partile afiliate

O parte este considerata afliliata, atunci cand, prin proprietate, drepturi cntractuale, relatii familiale
sau oricare alt mod, are puterea de a controla direct sau indirect sau de a influenta semnificativ
cealalta parte. Societatea considera ca partile afliate sunt, persoane fizice cum ar fi actionarii
societatii , management si membrii ai Consiliului de Administratie. In acest sens fiind intocmita o
lista cu acestia actualizata periodic.
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a) Consiliul de administratie in anul 2018 a fost format din

e Stefan Dumitru —Presedinte
o Olteanu Marius Dorel- Vicepresedinte
o Fulea Lucian loan — membru

b) Directori :

e Domnul Olteanu Marius Dorel detine cumulat functia de Director General si de Director al
societatii, cu o experienta de 16 ani in domeniul pietei de capital si administrarii de
investitii.

e Doamna Tania Malureanu detine cumulat functia de Director General Adjunct si de
Director al societatii, cu o experienta de 10 ani in domeniul administrarii de investitii.

e Domnul Adrian Tod-Raileanu este inlocuitor al directorilor societatii in mod alternativ.

15.Alte informatii privind activitatea fondului :

Depozitarul Fondului este BANCA COMERCIALA ROMANA SA, cu sediul in Bucuresti,
Bulevardul Regina Elisabeta nr.5, inmatriculata la ORC sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod unic de
inregistrare R0O361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40-008/1999, telefon
021.312.16.78, fax 021.313.00.77, pagina web www.bcr.ro.

Activitatea Fondului va fi auditati de catre SC Ecoteh Expert SRL cu sediul in Bucuresti, Str.
Dumitru Ganovici Lt. nr. 2, Bl. A, Et. 1, Ap. 3. inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub
nr. J40/8893/2000, CIF RO13409385.

14. Precizari finale si evenimente ulterioare

In data de 16 martie 2019 in cadrul Adunarii Generale au fost revocati din functie dl Stefan
Dumitru si dl Fulea Lucian loan, fiind propusi in locul acestora alte doua persoane, data aprobarii
hotararii AGA fiind o data ulterioara depunerii bilantului.

Pe baza estimarilor realizare din punct de vedere juridic, nu a fost necesara crearea unor
provizioane pentru litigii in cursul anului 2018.

Sistemul de impozitare din Romadnia este intr-o fazd de consolidare si armonizare
cu legislatia Uniunii Europene. Totusi, incd existd interpretari diferite ale legislatiei fiscale. in
anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea
unor impozite si taxe suplimentare i a dobéanzilor si penalitatilor de intarziere aferente . in
Romaénia, exercitiul fiscal riméane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani.
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Director General Compartiment financiar contabil
OLTEANU MARIUS MONI?A STROE

Aprobat,
CA:

OLTEANU MARIUS
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